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ΤΕΙ ΣΕΡΡΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ

ΑΝΑΛΥΣΗ

ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΩΝ

(RATIO ANALYSIS)
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ΚΑΤΗΓΟΡΙΕΣ ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΩΝ

� Αριθµοδείκτες Ρευστότητας

� Αριθµοδείκτες Αποδοτικότητας

� Αριθµοδείκτες ∆ραστηριότητας

� Αριθµοδείκτες Κεφαλαιακής ∆ιάρθρωσης

∆είκτες Λειτουργικής Κερδοφορίας

� ∆είκτης Μικτού Περιθωρίου Κέρδους

� ∆είκτης Λειτουργικού Περιθωρίου Κέρδους

� ∆είκτης Περιθωρίου Καθαρού Κέρδους

� ∆είκτης Αποδοτικότητας Συνολικών Κεφαλαίων

� ∆είκτης Αποδοτικότητας Ξένων Κεφαλαίων

� ∆είκτης Αποδοτικότητας Ιδίων Κεφαλαίων
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∆είκτης Μικτού Περιθωρίου Κέρδους

Το µικτό κέρδος µιας επιχείρησης ισούται µε τις
καθαρές πωλήσεις µείον το κόστος πωληθέντων. Ο
δείκτης µικτού περιθωρίου κέρδους υπολογίζεται
όπως παρακάτω:

Πωλήσεις Καθαρές

Κέρδη (Μικτά) Ακαθάριστα
  Κέρδους Περιθώριο Μικτό =

∆είχνει σε ποσοστό το Μικτό Περιθώριο Κέρδους µε το οποίο πωλεί

η επιχείρηση το παραγόµενο προϊόν, την αποτελεσµατικότητα της

εκµετάλλευσης και τον τρόπο που καθορίζει την τιµή του προϊόντος

η επιχείρηση. Καταδεικνύει έµµεσα την ένταση του ανταγωνισµού.

∆είκτης Λειτουργικού Περιθωρίου Κέρδους

Το λειτουργικό κέρδος είναι, το µικτό κέρδος µείον το
κόστος πωλήσεων, τις γενικές και διοικητικές δαπάνες. Ο
τύπος υπολογισµού του λειτουργικού περιθωρίου κέρδους
ισούται µε:

Πωλήσεις Καθαρές

Κέρδος όΛειτουργικ
  Κέρδους Περιθώριο όΛειτουργικ =

Η µεταβλητότητα των τιµών του δείκτη λειτουργικού

περιθωρίου κέρδους διαχρονικά, αποτελεί πρώιµο δείκτη

για τον επιχειρηµατικό κίνδυνο της επιχείρησης. 



4

∆είκτες Μικτού και Λειτουργικού

Περιθωρίου Κέρδους

%47,49
400.576.5

700.758.2
:2003 =

%29,48
200.491.5

500.651.2
:2002 =

%61,46
600.030.5

700.344.2
:2001 =

%79,9
400.576.5

700.545
:2003 =

%66,9
200.491.5

300.530
:2002 =

%95,9
600.030.5

600.500
:2001 =

Καθαρές Πωλήσεις 5.576.400 5.491.200 5.030.600

Κόστος Πωληθέντων 2.817.700 2.839.700 2.685.900

Μικτό Περιθώριο Κέρδους 2.758.700 2.651.500 2.344.700

∆απάνες Πωλήσεων, ∆ιοικητικές

και Γενικές 2.213.000 2.121.200 1.844.100

Λειτουργικό Περιθώριο Κέρδους 545.700 530.300 500.600

∆απάνες Τόκων (καθαρές) 67.400 86.200 101.800

Άλλα Έξοδα 56.800 32.600 16.400

Λειτουργικά έσοδα προ φόρων 421.500 411.500 382.400

Προβλέψεις για φόρους 173.900 175.700 153.300

Καθαρά Λειτουργικά έσοδα 247.600 235.800 228.900

Έκτακτα έσοδα 0.00 (30.000) (59.900)

Καθαρά έσοδα 247.600 205.800 169.000

Μερίσµατα προνοµιούχων µετοχών 4,2 4,3 4,5

∆ιαθέσιµα καθαρά κέρδη

(προς διανοµή) 243.400 201.500 164.500

Μέσος αριθµός κοινών µετοχών σε κυκλοφορία (000) 74.881 75.904 76.537

Καθαρά κέρδη ανά µετοχή από λειτουργικές

δραστηριότητες 3,25 3,05 2,93

Καθαρά κέρδη ανά µετοχή σε κοινές µετοχές 3,25 2,65 2,125

ΠΙΝΑΚΑΣ 5.2 Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσεως της

επιχείρησης “A”

2003 2002 2001

Μέρισµα ανά µετοχή 1,72 1,56 1,40
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Αν η επιχείρηση έχει επιπλέον έσοδα ή δαπάνες, τότε

πρέπει να λαµβάνονται υπόψη πριν τον υπολογισµό των

κερδών προ τόκων και φόρων (ΕΒΙΤ).

Σε ορισµένες περιπτώσεις οι αναλυτές προσθέτουν τα

έξοδα αποσβέσεων υπολογίζοντας το περιθώριο κέρδους

το οποίο αποτελείται από τα κέρδη προ αποσβέσεων, 

τόκων και φόρων (E.B.D.I.T). Η εναλλακτική αυτή

µορφή του λειτουργικού περιθωρίου κέρδους

αντικατοπτρίζει το σύνολο των ελεγχόµενων δαπανών.

∆είκτης Λειτουργικού Περιθωρίου Κέρδους

∆είκτης Περιθωρίου Καθαρού Κέρδους

Ο συγκεκριµένος δείκτης σχετίζει τα καθαρά κέρδη µε τις

πωλήσεις της επιχείρησης. Τα καθαρά κέρδη είναι τα κέρδη µετά

τους φόρους και πριν τα µερίσµατα των προνοµιούχων και κοινών

µετοχών. Το περιθώριο αυτό δίνεται από τον ακόλουθο τύπο:

Πωλήσεις Καθαρές

Κέρδη Καθαρά
  Κέρδους Καθαρού  Περιθώριο =
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Συνοπτικά, ο δείκτης περιθωρίου καθαρού κέρδους δείχνει την
καλή και συνετή διαχείριση και οργάνωση της επιχείρησης. 

∆είκτης Περιθωρίου Καθαρού Κέρδους

%44,4
400.576.5

600.247
:2003 =

%29,4
200.491.5

800.235
:2002 =

%55,4
600.030.5

900.228
:2001 =

∆είκτης Αποδοτικότητας Συνολικών Κεφαλαίων

Ο δείκτης αποδοτικότητας συνολικών κεφαλαίων σχετίζει το σύνολο των
παραγόµενων κερδών, µε το σύνολο των απασχολούµενων κεφαλαίων της
επιχείρησης (δανειακά κεφάλαια, προνοµιούχες και κοινές µετοχές). 
Εποµένως, το µέγεθος των κερδών που χρησιµοποιείται είναι τα καθαρά
κέρδη από λειτουργικές δραστηριότητες (προ µερισµάτων) συν την
πληρωµή των τόκων των δανείων.

Κεφάλαια Συνολικά Μέσα

 τόκων υπέρΈξοδα  Κέρδη Καθαρά
  Κεφαλαίων Συνολικών ηταΑποδοτικότ

+
=
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Συνοπτικά, ο δείκτης αποδοτικότητας συνολικών

κεφαλαίων µας δείχνει, µε ποσοστό, το βαθµό

αξιοποίησης των συνολικών κεφαλαίων (ίδια και

ξένα κεφάλαια), την ικανότητα δηλαδή της

διοίκησης να αξιοποιεί τα συνολικά κεφάλαια

(κεφάλαια συνεταίρων, δάνεια από τράπεζες, 

πιστώσεις από προµηθευτές κλπ) και να παράγει

από αυτά καθαρά κέρδη.

∆είκτης Αποδοτικότητας Συνολικών Κεφαλαίων

Αν στον παραπάνω τύπο υπολογισµού του δείκτη, θέσουµε
στον παρονοµαστή µόνο τα ξένα κεφάλαια και όχι τα
συνολικά, προκύπτει ένας νέος δείκτης ο οποίος µετρά την
αποδοτικότητα των ξένων κεφαλαίων, παρέχοντας
πληροφορίες για το αν συµφέρει στην επιχείρηση να συνάψει
νέα δάνεια.

∆είκτης Αποδοτικότητας Ξένων Κεφαλαίων

Κεφάλαια Ξένα

Τόκων  υπέρΈξοδα  Κέρδη Καθαρά
  Κεφαλαίων Ξένων ηταΑποδοτικότ

+
=
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ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Κυκλοφορούν Ενεργητικό

Μετρητά 95,2 74,6 69,0

Εισπρακτέοι Λογαριασµοί – µείον προβλέψεις 575,3 655,6 575,6

Αποθέµατα

Έτοιµα Προϊόντα 302,8 309,1 324,1

Πρώτες Ύλες 93,7 86,7 110,7

Αγορές Α΄ Υλών και Αναλωσίµων 38,8 26,5 39,1

Σύνολο Αποθεµάτων 435,3 422.3 473.9

Άλλα κυκλοφορούντα στοιχεία 150,4 150.0 414.1

Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 1,256.2 1,302.5 1,532.6

∆ιάφοροι χρεώστες και επενδύσεις 83.0 79.1 63.5

Γήπεδα-Οικόπεδα και Εξοπλισµός 2,066,1 1,914.6 1,745.6

(-) Μείον συσσωρευµένες αποσβέσεις 792.8 681.9 591.5

Σύνολο ακίνητης περιουσίας 1,273.3 1,232.7 1,154.1

Ασώµατες Ακινητοποιήσεις (µείον αποσβέσεις) 427.4 446.2 466.7

Καθαρά πάγια στοιχεία από πρόωρη παύση

λειτουργίας

- - 160.5

Σύνολο Ενεργητικού 3,039.9 3,060.5 3,377.4

ΠΙΝΑΚΑΣ 1 Ενοποιηµένος Ισολογισµός της επιχείρησης Α για τέλος

χρήσης σε χιλιάδες €.
2003 2002 2001

Υποχρεώσεις και Μετοχικό Κεφάλαιο

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις σε δάνεια 61.0 80.6 343.2

Ποσοστό επί µακροπρόθεσµων δανείων 57.9 32.9 32.3

Προµηθευτές 420.2 395.3 405.3

Προϋπολογιζόµενοι µισθοί, συντάξεις, µπόνους 147.0 116.3 106.3

Προϋπολογιζόµενα ποσά προώθησης 120.2 105.7 92.6

Φόρος εισοδήµατος 49.7 45.1 36.3

∆ιάφορες υπολογιζόµενες υποχρεώσεις 198.6 195.4 173.8

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 1,054.6 971.3 1,189.8

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις σε δάνεια 688.7 701.2 740.3

∆ιάφορες υποχρεώσεις 97.7 115.5 100.3

Μετατεθείσα σε µελλοντική χρήση καταβολή φόρου 348.9 366.7 327.7

Μετοχές συσσωρευτικού µερίσµατος (µετατρέψιµες) 100.0 100.0 100.0

Μεταφερόµενος συµψηφισµός (92.1) (95.2) (98.2)

Ίδια Κεφάλαια

Κοινές µετοχές ονοµ. αξίας 5€, 83.989.396 σε κυκλοφ. 420.0 420.0 420.0

Επιπλέον καταβεβληµένο κεφάλαιο 2.9 7.2 12.9

Κέρδη εις νέον 1,162.3 1,047.5 1,164.7

Συσσωρευµένες προσαρµογές συναλλάγµατος (24.5) (52.9) (29.3)

Μεταφορά υπολοίπων (160.4) (168.0) (164.1)

Επαναγορά ιδίων µετοχών (558.2) (352.9) (386.7)

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 842.1 901.0 1,017.5

Σύνολο υποχρεώσεων και ιδίων κεφαλαίων 3,039.9 3,060.5 3,377.4
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Καθαρές Πωλήσεις 5.576.400 5.491.200 5.030.600

Κόστος Πωληθέντων 2.817.700 2.839.700 2.685.900

Μικτό Περιθώριο Κέρδους 2.758.700 2.651.500 2.344.700

∆απάνες Πωλήσεων, ∆ιοικητικές

και Γενικές 2.213.000 2.121.200 1.844.100

Λειτουργικό Περιθώριο Κέρδους 545.700 530.300 500.600

∆απάνες Τόκων (καθαρές) 67.400 86.200 101.800

Άλλα Έξοδα 56.800 32.600 16.400

Λειτουργικά έσοδα προ φόρων 421.500 411.500 382.400

Προβλέψεις για φόρους 173.900 175.700 153.300

Καθαρά Λειτουργικά έσοδα 247.600 235.800 228.900

Έκτακτα έσοδα 0.00 (30.000) (59.900)

Καθαρά έσοδα 247.600 205.800 169.000

Μερίσµατα προνοµιούχων µετοχών 4,2 4,3 4,5

∆ιαθέσιµα καθαρά κέρδη

(προς διανοµή) 243.400 201.500 164.500

Μέσος αριθµός κοινών µετοχών σε κυκλοφορία (000) 74.881 75.904 76.537

Καθαρά κέρδη ανά µετοχή από λειτουργικές

δραστηριότητες 3,25 3,05 2,93

Καθαρά κέρδη ανά µετοχή σε κοινές µετοχές 3,25 2,65 2,125

ΠΙΝΑΚΑΣ 5.2 Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσεως της

επιχείρησης “A”

2003 2002 2001

Μέρισµα ανά µετοχή 1,72 1,56 1,40

∆είκτης Αποδοτικότητας Συνολικών και Ξένων

Κεφαλαίων

 % 50,10
2/)900.039.3500.060.3(

000.77400.243
:2003 =

+

+

% 41,9
2/)500.060.3400.377.3(

500.101500.201
:2002 =

+

+
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ΤΕΛΟΣ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗΣ


